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Recht & Steuern

Wertpapierdienstleistungsunternehmen
diirfen keine Zuwendungen von Dritten an-
nehmen oder an Dritte gewdhren, die nicht
Kunde der jeweiligen Dienstleistung sind.
Der Wortlaut des § 31d des Wertpapierhan-
delsgesetzes (WpHG) driickt ein klares Wert-
urteil aus. Hintergrund ist, dass Zuwendun-
gen insbesondere in Form von Provisionen
bei der Anlageberatung und der Anlagever-
mittlung Anreize schaffen kénnten, die Inte-
ressen des Kunden bei der Produktauswahl
zu vernachldssigen. Aber keine Regel ohne
Ausnahme. Eine dieser Ausnahmen gilt,
wenn Zuwendungen darauf ausgelegt sind,
die Qualitdt der Dienstleistung zu verbes-
sern. Vor diesem Hintergrund hat die BaFin
im Herbst 2012 ihr Rundschreiben zu den
Mindestanforderungen an die Compliance-
Funktion (MaComp) um konkrete Anforde-
rungen an die Fiihrung eines Zuwendungs-
und eines Verwendungsverzeichnisses
ergdnzt, mit denen solche Zuwendungen
kiinftig dokumentiert werden sollen.

Die rechtliche Liicke schlief3en

Dieser Ausnahme vom grundsatzlichen
Provisionsverbot lag die Annahme zu Grun-
de, dass keine Anreize zur Missachtung von
Kundeninteressen entstehen kénnen, wenn
mit den vereinnahmten Zuwendungen le-
diglich Kosten ersetzt werden, die im Zu-
sammenhang mit der Wertpapierdienstleis-
tung stehen, und dem Unternehmen nicht
als Gewinn zuflieBen. Die Kontrolle einer
solchen Zweckbindung war lange einge-
schrdnkt. Bis 2011 gab es sogar eine gesetz-

Neue Dokumentations-
pflicht fiir Provisionen

Provisionen in der Anlageberatung diirfen einzig der Qua-
litatssteigerung und somit dem Wohl des Kunden dienen.
Im Geschaftsjahr 2013 miissen Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen erstmals Zuwendungen und deren Verwen-
dung mit konkreten Betragsangaben dokumentieren

von Elton Mikulic, Rechtsanwalt bei Otto Mittag Fontane

liche Vermutung, dass Zuwendungen Dritter
der Qualitatsverbesserung dienen. Zur Er-
leichterung der Aufsicht der BaFin enthalt
§ 14 Abs. 2 Nr. 5 der Verordnung zur Kon-
kretisierung der Verhaltensregeln und Or-
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Elton Mikulic,
Otto Mittag Fontane, Frankfurt am Main

ganisationsanforderungen fiir Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen (WpDVerQV)
eine Aufzeichnungspflicht. Darin muss auf-
gezeigt werden, dass die Zuwendung einzig
die Qualitdt der Dienstleistungen verbes-
sern. Allerdings umfasste diese Verpflich-
tung nach einhelliger Meinung bislang nicht
die Aufgabe, konkrete Angaben zu machen.
Lediglich wenn der BaFin Anhaltspunkte fiir
eine Unangemessenheit der Zuwendungen
vorlagen, dienten die Aufzeichnungen als
Mittel, um einen solchen Verdacht zu ent-
kréften. Mit Wegfall der gesetzlichen Ver-
mutung 2011 entstand aber eine rechtliche

Liicke zwischen den damit verscharften ge-
setzlichen Anforderungen an die Darlegung
der Qualitdtsverbesserung einerseits und
der unvollstandigen Regelung einer Doku-
mentationspflicht andererseits. Mit den de-
taillierten Vorgaben zur Verzeichnisfiihrung
will die BaFin diese Liicke nun schlief3en.

Auflistung aller Zuwendungen

Ein Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men muss damit samtliche Zuwendungen,
die es von Dritten annimmt, in einem un-
ternehmensinternen Zuwendungsverzeich-
nis erfassen. Hierbei unterscheidet die
MaComp zwischen monetdren und nicht-
monetdren Zuwendungen. Zu ersteren zdh-
len beispielsweise Vertriebsprovisionen,
Vertriebsfolgeprovisionen, Bestandsprovi-
sionen und Vermittlungsprovisionen, die
mit konkreten Betrdgen verzeichnet werden
miissen. Eine Ausnahme gilt fiir Zuwendun-
gen, die an den Kunden ausgekehrt werden.
Auch nicht-monetdre Zuwendungen muss
das Unternehmen auffiihren, sofern sie ei-
nen geldwerten Vorteil haben. Hierzu ge-
horen beispielsweise Fortbildungs- oder In-
formationsveranstaltungen und Zugange zu
Informationsdiensten und Finanzanalysen.

Neues Verwendungsverzeichnis

Die eigentlich interessante Neuerung
besteht aber in der Einfiihrung eines kor-
respondierenden  Verwendungsverzeich-
nisses. Damit soll der Nachweis erbracht
werden, dass die eingenommenen Zuwen-
dungen zur Qualitatsverbesserung der
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Wertpapierdienstleistung dienen. Die mo-
netdren Zuwendungen miissen betragsma-
Big oder prozentual auf einzelne Kategorien
moglicher qualitatsverbessernder Ma3nah-
men aufgeschliisselt werden. Vorgeschla-
gen sind folgende Kategorien (Cluster):

Effiziente und hochwertige Infrastruktur
(Standortausstattung, weit verzweigtes
Filialnetz, IT-Systeme)
Personalressourcen

Qualifizierung und Information der
Mitarbeiter

Information der Kunden (Produktinfor-
mationsvorlagen, Internetportale)
Qualitatssicherungsprozesse und Quali-
tatsverbesserungsprozesse

Diese Kategorien sind jedoch nicht ab-
schlieBend. Der Kreativitdt der Unterneh-
men, neue Cluster hinzuzufiigen, sind keine
Grenzen gesetzt. Zudem diirfen sie Schat-
zungen von Betrdgen vornehmen, sofern
eine genaue Bezifferung nur mit erhebli-
chem Aufwand moglich wére. Und moneté-
re Zuwendungen, die im Geschéftsjahr des
Zuflusses nicht zur Qualitatsverbesserung
verwendet werden, miissen gekennzeich-
net werden, konnen aber dann noch im fol-
genden Geschdftsjahr verwendet werden.
Anhand der Formulierung in der MaComp
scheint allerdings festzustehen, dass ein
Aufschub dariiber hinaus nicht zuldssig ist.

Qualitét sichern heifit auch verbessern

Einen gesonderten Abschnitt widmet die
MaComp auch der Frage, ob eine reine Qua-

litatssicherung auch eine Qualitatsverbes-
serung darstellt. Diese Frage wird eindeutig
bejaht. Begriindet wird dies mit der etwas
verqueren Feststellung, dass jede Quali-
tatsverbesserung die Sicherung des bisher
erreichten Qualitatsstandards notwendi-
gerweise voraussetzt. Monetdre Zuwendun-
gen kdnnen somit beispielsweise auch fiir
Sachmittel, Personalressourcen und Infra-
struktur eingesetzt werden, die das Unter-
nehmen ohnehin nach anderen aufsichts-
rechtlichen Vorschriften bereitstellen muss.

Die Zuordnung von Provisionen
kann sich schnell in Umbuchun-
gen und Umdeklarationen von
Kostenschliisseln erschdpfen

Die erste Frist lduft bereits

Die Verzeichnisse kénnen sowohl in Pa-
pierform als auch in elektronischer Form
gefiihrt werden. Da Softwareunternehmen
bereits Komplettlosungen fiir solche Ver-
zeichnisse anbieten, istdavon auszugehen,
dass sich die elektronische Form durchset-
zen wird. Zeitlich sollen die Verzeichnisse
die Zu- und Verwendungen eines gesamten
Geschaftsjahres erfassen und miissen nach
Ablauf des betreffenden Geschéftsjahres
innerhalb derselben Frist erstellt werden,
die auch fiir den Jahresabschluss des Un-
ternehmens gilt. Allerdings ist wohl eine
nachtragliche Erstellung eher unpraktisch,
so dass die meisten Unternehmen die Ver-

Zuwendungs- und Verwendungsverzeichnis

Monetédre Zuwendungen
(betragsmifige Bezifferung)

Vertriebsprovisionen
Vertriebsfolgeprovisionen
Bestandsprovisionen
Vermittlungsprovisionen

Nicht-monetédre Zuwendungen mit geldwertem Vorteil

= Fortbildungs-, Informations- oder
Freizeitveranstaltungen

m (Jberlassung von IT-Hardware und IT-Software

= kostenloser Zugang zu Informations-diensten
und Finanzanalysen

= Reduzierung von Kosten und Gebiihren

Der Zertifikateberater | Ausgabe 3 | 2013

Verwendung monetdrer Zuwendungen
(betragsmaifiige oder prozentuale Aufschliisselung)

Effiziente und hochwertige Infrastruktur

Personalressourcen

Qualifizierung und Information der Mitarbeiter

Information der Kunden

Qualitatssicherungs- und

Qualitdtsverbesserungsprozesse

— Betragsmafige oder prozentuale
Aufschliisselung auf Verwendungscluster

— Schétzungen moglich

— Qualitdtssicherung steht Qualitats-
verbesserung gleich

Quelle: Otto Mittag Fontane
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zeichnisse sicherlich zeitnah auf laufender
Basis fortschreiben werden. Die Verpflich-
tung zur Filhrung der Verzeichnisse besteht
erstmalig fiir das Geschéftsjahr 2013.

Fazit: Mehr Rechtssicherheit

Die konkreten Vorgaben zur Fiihrung
eines Zuwendungs- und Verwendungsver-
zeichnisses erleichtern den betroffenen
Unternehmen die Rechtsanwendung und
schlieBen eine Kontrollliicke hinsichtlich
der Aufsicht durch die BaFin. Sie dienen
somit der Rechtssicherheit und sind als
solche zu begriiBen. Allerdings ist schon
der Grundgedanke der gesetzlichen Aus-
nahmeregelung des § 31d Abs. 1 Satz 1 Nr.
1 WpHG kritisch zu bewerten. Die betriebs-
wirtschaftliche Zuordnung von Geldfliissen
aus Vertriebsprovisionen zu bestimmten
»qualitdtsverbessernden“ Ausgabenpos-
ten kann sich schnell in buchhalterischen
Umbuchungen oder Umdeklarationen von
Kostenschliisseln erschépfen. Zu der Frage,
ob die Qualitat der erbrachten Anlagebera-
tung damit wirklich verbessert wird oder
ob eine solche rein betriebswirtschaftlich
iberhaupt messbar ist, kann sie wohl kei-
nen Beitrag liefern. Dies zeigt sich schon
darin, dass hierbei nicht zwischen Ausga-
ben unterschieden wird, die ein Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen ohnehin
bestreiten muss, und solchen, die rein fa-
kultative Investitionen in die Qualitdt der
Anlageberatung darstellen. Der Erstentwurf
der MaComp-Anderungen enthielt noch ein
Verbot der Ausschiittung bzw. Entnahme
von Zuwendungsiiberschiissen, das sich in
der finalen Fassung nicht mehr findet. Ein
solches Verbot wdre ohnehin obsolet ge-
wesen, da sich die Zuwendungen aufgrund
der (ibrigen Vorgaben sowieso nicht in
einen gewinnwirksamen und einen nicht-
gewinnwirksamen Teil aufspalten lassen.

Die Verpflichtung zur Fiithrung eines
Zuwendungs- und Verwendungsverzeich-
nisses bleibt daher wohl ein Nebenkriegs-
schauplatz bei der immer noch brisanten
rechtspolitischen Frage, wie Vertriebspro-
visionen mit einer kundengerechten Anla-
geberatung generell zu vereinbaren sind.

* Dies ist ein externer Beitrag. Der Inhalt
gibt nicht zwingend Meinung und Ein-
schdtzung der Redaktion wieder.

43



